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INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES - CEER

Analisis del sector financiero — contexto nacional y provincial
El Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales del Consejo Empresario de Entre
Rios ha realizado un andlisis sobre la evolucion del sector financiero en el pais, con
especial énfasis en la provincia de Entre Rios, donde se examina el comportamiento de

los préstamos y depdsitos de los sectores publico y privado no financiero.
1. Contexto nacional

1.1. Sector privado no financiero

A junio de 2026, los préstamos y depdsitos del sector privado no financiero (personas

humanas y empresas no financieras) mostraron, en términos generales, una evolucién
positiva, tanto en pesos como en ddlares.

Medidos en millones de pesos constantes a precios de julio de 2026, los préstamos
registraron una variacion real interanual positiva del 2%, mientras que los depdsitos
presentaron una leve caida del 1%. En cambio, en ddlares, las variaciones interanuales
fueron positivas en un 49% para los préstamos y en un 29% para los depdsitos.

Esta evolucion da cuenta de una recuperacion de la intermediacion financiera, reflejada
en un mayor volumen de financiamiento y de recursos canalizados a través del sistema
bancario, particularmente en délares. Parte de este crecimiento podria estar asociado a
un efecto base, debido a los bajos niveles registrados en periodos anteriores, lo que
contribuye a explicar la recuperacion observada. Asimismo, el contexto de
desaceleracién de la inflacion y la evolucidn de las condiciones financieras constituyen

factores relevantes para analizar el comportamiento del crédito y de los depdsitos
durante el periodo®.

Evolucion mensual de préstamos y depdsitos (en pesos y dolares) del sector privado
no financiero. Diciembre 2022 - Junio 2026.
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Fuentes: elaboracion propia en base al Banco Central de la Republica Argentina e INDEC.

! Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Objetivos y planes para 2026, 29 de diciembre de 2025.
Recuperado de: https://www.bcra.gob.ar/noticias/objetivos-y-planes-2026/
2 Se utiliza el Tipo de Cambio Nominal Promedio Mensual para la conversion a délares.



https://www.bcra.gob.ar/noticias/objetivos-y-planes-2026/?utm_source=chatgpt.com

1.2. Sector publico no financiero

En el sector publico no financiero, a nivel nacional, los préstamos bancarios contindan
representando una fuente marginal de financiamiento3y han evidenciado una caida real
interanual del 28% en millones de pesos, y del 37% interanual en ddlares a junio de 2026.
Por su parte, los depdsitos también marcaron una leve caida del 1% real interanual en

millones de pesos, pero un incremento del 4% medido en millones de délares a junio de

2026.

Evolucion mensual de préstamos y depdsitos (en pesos y délares) del sector publico

no financiero. Diciembre 2022 - Junio 2026
-expresado en millones de pesos a precios de julio de 2026-
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Fuentes: elaboracion propia en base al Banco Central de la Republica Argentina e INDEC.

1.3. Ratio de préstamos sobre depdsitos

El indicador de la relacién entre préstamos y depdsitos muestra que, entre diciembre de
2022 y junio de 2026, la proporcidn de préstamos respecto de los depdsitos aumentd
0,34 puntos en términos reales y 0,39 puntos en ddlares. Esta evolucion refleja un mayor
nivel de utilizacion de los depdsitos como fuente de financiamiento y resulta consistente

con una recuperacion de la intermediacion financiera del sistema bancario®.

3 Consistente con la estructura de financiamiento del Estado. InfoLEG—Informacién Legislativa y

Documental. Recuperado de:

https://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/04999/554/norma.htm

4 Banco Central de la Republica Argentina (2026). Informe sobre Bancos. Diciembre de 2025. Recuperado

de: Informe sobre Bancos — Diciembre de 2025
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Ratio mensual de préstamos sobre depdsitos totales (en pesos y délares) a nivel
nacional. Diciembre 2022 — Junio 2026
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Fuentes: elaboracion propia en base al Banco Central de la Republica Argentina.

2. Contexto provincial: Entre Rios

2.1. Sector privado no financiero

En cuanto al sector privado no financiero de la provincia de Entre Rios, medido en
millones de pesos constantes a precios del 22 trimestre de 2026, se observa un
crecimiento sostenido desde la segunda mitad de 2024, con una caida desde comienzos
de 2026. Por lo tanto, a junio de 2026 tanto los préstamos como los depdsitos

registraron variaciones reales interanuales negativas del 14% vy del 26%,
respectivamente.

Evolucion trimestral de préstamos y depdsitos en pesos del sector privado no
financiero de Entre Rios. Diciembre 2022 - Junio 2026
-en millones de pesos a precios constantes del 22 trimestre de 2026-
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Fuentes: elaboracion propia en base al Banco Central de la Republica Argentina y al Instituto IPC.
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2.2. Sector publico no financiero

En cuanto al sector publico no financiero de la provincia de Entre Rios, se observa una
evolucién similar a la registrada a nivel nacional medida en millones de pesos constantes
a precios del 29 trimestre de 2026. Para el caso de los préstamos, los mismos
presentaron una caida real interanual del 76% durante el segundo trimestre de 2026 y
para los depdsitos esa caida fue del 2% real interanual.

Evolucién trimestral de préstamos y depdsitos del sector publico no financiero de
Entre Rios. Diciembre 2022 - Junio 2026
-en millones de pesos a precios constantes del 22 trimestre de 2026-
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Fuentes: elaboracién propia en base al Banco Central de la Republica Argentina y al Instituto IPC.

2.3. Sector privado y publico no financiero en ddlares

En cuanto al segmento en moneda extranjera en la provincia de Entre Rios, a diferencia
de lo observado en pesos, tanto los préstamos como los depdsitos mostraron una
evolucidn creciente, lo cual refleja una mayor presencia del délar como reserva de valor
y, al mismo tiempo, una mayor disposicién a mantener esos recursos dentro del sistema
bancario. En este caso, la provincia representa el 2% del total del sistema en ddélares en
depdsitos del sector publico y en préstamos del sector privado, y el 1% de los depdsitos
del sector privado respecto del total nacional.

Cabe destacar que el fuerte incremento de los depdsitos en moneda extranjera comenzé
durante 2024, tras la implementacion del Régimen de Regularizacién de Activos, que
permitid la exteriorizacién de activos sin penalidades para montos de hasta USD
100.000°. Finalizado este proceso, durante 2025 y hasta junio de 2026, los depdsitos en
ddlares tendieron a estabilizarse, registrando una variacion interanual del 22% en el
sector publico no financiero y del 20% en el sector privado no financiero. En tanto, los

> Agencia de Recaudacién y Control Aduanero (ARCA). Régimen de Regularizacion de Activos — Ley N.2
27.743. Recuperado de: https://www.arca.gob.ar/nuevopactofiscal/blanqueo/



https://www.arca.gob.ar/nuevopactofiscal/blanqueo/
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préstamos del sector privado no financiero continuaron expandiéndose con una
variacion del 61% en junio de 2026 respecto de junio de 2025. Este comportamiento
resulta consistente con una mayor utilizaciéon del crédito en ddlares por parte de
empresas con capacidad de generar divisas, particularmente aquellas vinculadas al
comercio exterior, favorecida por la mayor disponibilidad de depdsitos en moneda
extranjera y la normalizacién gradual de las condiciones financieras®.

Evolucion trimestral de préstamos y depdsitos en moneda extranjera en Entre Rios
en el sector privado y publico no financiero. Diciembre 2022 - Junio 2026
-en millones de ddlares-
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Fuentes: Elaboracion propia en base al Banco Central de la Republica Argentina.

3. Sector privado no financiero per-capita Argentina y Entre Rios

Cuando analizamos al sector privado no financiero en términos per capita, observamos,
en primer lugar, un incremento tanto de los préstamos como de los depdsitos, medidos
en pesos y en dolares, tanto a nivel nacional como provincial.

En particular, los datos muestran una mayor expansion del crédito denominado en
délares respecto del crédito en pesos durante el ultimo afio. En la provincia de Entre
Rios, los préstamos al sector privado no financiero registraron un incremento del 58%
en délares, frente a un aumento del 11% en pesos, respecto del mismo semestre del
afio anterior.

Por su parte, los depdsitos del sector privado no financiero en la provincia también
mostraron un mayor crecimiento en délares alcanzando un 19%, frente a un incremento
del 5% en pesos.

A nivel nacional estos incrementos también fueron mas fuertes en ddlares que en pesos.

6 Banco Central de la Republica Argentina (2026). Informe sobre Bancos. Diciembre de 2025. Disponible
en: https://www.bcra.gob.ar/publicaciones/informe-sobre-bancos-diciembre-de-2025/



https://www.bcra.gob.ar/publicaciones/informe-sobre-bancos-diciembre-de-2025/
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En términos de participacidon sobre el total nacional, durante el primer semestre de
2026, y en comparacién con el mismo periodo del afio anterior, Entre Rios representa el
17% de los depdsitos en pesos y el 13% de los depdsitos en délares, en términos per
capita. En cuanto a los préstamos, la provincia representa el 20% del total nacional en
pesos y el 16% en ddlares, también medidos en términos per capita.

Valores en pesos y délares per-capita del sistema financiero a nivel Nacional y

Provincial.
-media provincial y nacional del 1° semestre de 2025 y del 1° semestre de 2026-
En pesos constantes
Préstamos | Préstamos | Depésitos | Depdsitos
E.R. Nac. E.R. Nac.
2025 389.610 1.989.449 430.721 2.636.898
2026 433.907 2.179.443 453.206 2.623.345
Var.
% 11% 10% 5% -1%
En ddlares
Préstamos | Préstamos | Depésitos | Depdsitos
E.R. Nac. E.R. Nac.
2025 47,3 312,5 86,3 653,8
2026 74,5 461,4 102,4 811,2
Var.
% 58% 48% 19% 24%

Fuentes: elaboracion propia en base al Banco Central de la Republica Argentina, al Instituto IPC e INDEC.

*Nota metodoldgica:

Para el nivel nacional, se utilizaron los datos del BCRA, expresados en miles de pesos. Estos fueron
convertidos a pesos constantes mediante un ajuste por inflacion mensual y, posteriormente, se calculd el
promedio correspondiente a los primeros seis meses de 2025 y 2026. Para expresarlos en ddlares, los
montos se convirtieron utilizando el tipo de cambio de referencia promedio mensual publicado por el
BCRA. Luego, se obtuvieron los valores per cdpita utilizando los datos de proyecciones de habitantes del
INDEC y se calculd el promedio mensual para cada afio.

Para el nivel provincial, los datos se encuentran disponibles trimestralmente en miles de pesos, que se
expresaron en pesos constantes mediante un ajuste por inflacion trimestral. Para la conversion a ddlares,
se utilizo el tipo de cambio de referencia publicado en la planilla a nivel provincial por el BCRA, siguiendo

el mismo procedimiento aplicado a los datos nacionales. Dado que la informacidn provincial es
trimestral, el promedio mensual del primer semestre de cada afio se obtuvo sumando los valores
correspondientes al primer y segundo trimestre y dividiendo el resultado por seis, a fin de hacerlo
comparable con el promedio nacional.



