ANALISIS DE LA
EJECUCION DE
CUENTAS PUBLICAS

JUNIO 2026




INSTITUTO DE INVESTIGACIONES ECONOMICAS Y SOCIALES - CEER

El Instituto de Investigaciones del Consejo Empresario de Entre Rios realiza un breve
andlisis sobre el comportamiento de los ingresos, gastos y resultado presupuestario de
la Provincia de Entre Rios, con el objetivo de volcar informacion clara y objetiva sobre
el funcionamiento del Estado Provincial.

Resultado Presupuestario

Al realizar un primer acercamiento a los resultados de las cuentas publicas, se observa
gue, hacia el mes de junio del afio 2026, el resultado primario del Estado provincial fue
superavitario en $145 mil millones.

Si se incluye el pago de intereses de la deuda provincial, que llegan a ser unos $69 mil
millones, el resultado financiero —es decir, la diferencia entre el total de ingresos y total
de egresos— se mantiene positivo en $75 mil millones. Tomando los datos de inflacion
mensual y llevando a precios de junio 20267, surge que los recursos totales decrecieron
un 1% y los gastos primarios lo hicieron en un 5%, donde no superaron la inflacion del
periodo. La inflacidn acumulada a junio de 2026 fue de 16,8%, y la interanual fue de
33,5%.

Recursos y Gastos totales

-En millones de pesos y variacion interanual en %-

Concepto 'j\:::: 'j\:::: var. Var. Real
2025 2026 26/25 26/25

Recursos totales 2.437.325 | 3.211.757 32% -1%
Gastos primarios (GT-Int de 2.439.793 | 3.066.224 |  26% 5%
deuda)

Resultado primario -2.468 145.533

Intereses 54.622 69.605 27% -3%
Resultado financiero -57.091 75.928

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Contaduria General de ER e INDEC.
Recursos publicos provinciales

Cuando se profundiza en el estudio de los recursos provinciales, se observa que los
tributarios nacionales, es decir, aquellos transferidos desde la Nacién en caracter de
coparticipacion, no superan la inflacién, reduciéndose en un 3% con respecto a la
medicion del mismo mes del afio anterior. En cuanto a los impuestos provinciales, estos
crecieron en un 5% real.

! Para calcular las variaciones reales (es decir sin la influencia del crecimiento de los precios) a cada dato
mensual se lo calcula a precios de junio 2026, y se realiza la sumatoria hasta el mes necesario para tener
el valor acumulado. En el caso de este informe es el acumulado al mes de junio de 2026.
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Recursos publicos
-En millones de pesos y variacion interanual en %.-

AT Acum Junio | Acum Junio Var. Var. Real | Participacion
2025 2026 26/25 26/25 en los RT

Recursos tributarios 1.293.159 | 1.663.940 | 29% -3% 52%
nacionales
Seguridad social 481.224 593.806 23% -7% 18%
Recursos tributarios 437.327 609.012 | 39% 5% 19%
provinciales
Otros ingresos no tributarios 168.282 254.054 51% 14% 8%
Transferencias nacionales 47.087 82.565 75% 34% 3%
Recursos de capital 10.244 8.380 -18% -37% 0%
Recursos totales 2.437.325 3.211.757 32% -1% 100%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Contaduria General de ER.

Las transferencias corrientes del gobierno nacional siguen recomponiéndose en el
primer semestre de 2026, mostrando un crecimiento real de 34%. No obstante, dado su
bajo peso dentro de los recursos totales, su incidencia sobre los ingresos provinciales es
limitada.

Para complementar el andlisis del comportamiento de los recursos, se evaluan los
mismos tomando como unidad de medida la moneda estadounidense (ddlares — USD),
para poder asi realizar una comparacion entre el acumulado de cada trimestre.?

En el segundo trimestre de 2026, los recursos acumulados son de 1.242 millones de USD,
es decir, un 19% mas que el monto acumulado en el mismo trimestre del afio anterior.

Evolucion de los recursos publicos acumulados por trimestre
-En millones de ddlares-
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Fuente: elaboracion propia en base a CG ER y BCRA.

2 Para calcular los valores en délares estadounidenses, se toman los datos mensuales calculados desde la
base de datos del Sector Publico No Financiero del Contaduria General de Entre Rios, y se valtan al Tipo
de Cambio Promedio Mensual del Banco Central de la Republica Argentina.
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El 52% de los recursos totales corresponden a los Recursos Tributarios de Origen
Nacional, los cuales, expresados en délares representan 660 millones acumulados en el
segundo trimestre del afio, mostrando una variacién positiva del 9% con respecto al
mismo trimestre del afio 2025.

En cuanto a los recursos recaudados por tributos provinciales, estos mismos
representan un 19% del total, siendo en el segundo trimestre del 2026 de 243 millones
de ddlares, es decir, un 13% mas que el mismo trimestre del afo anterior.

De la totalidad de la recaudacién provincial, una parte mayoritaria (67%) se refiere a los
impuestos a los Ingresos Brutos. Luego un 9% corresponde al Impuesto Inmobiliario
Urbano, un 8% la recaudacion por sellos, un 11% corresponde al Impuesto al Automotor,
y por ultimo un 5% refiere al Inmobiliario Rural.

Evolucidn de los recursos tributarios de origen nacional (RON) y origen provincial

(ROP) acumulados por trimestre
-En millones de ddlares-
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Fuente: elaboracion propia en base a CG ER y BCRA.
Evolucion del gasto publico provincial

En el caso del andlisis de las erogaciones del sector publico provincial, se observa que
disminuyeron un 5% en términos reales, como resultado de que los gastos corrientes lo
hicieron en un -6% real, mientras que en contraposicidn los gastos de capital aumentan
en un 33%.

Es importante destacar que los gastos corrientes refieren a la mayor parte de la totalidad
de los gastos, representando un 96% de los mismos, quedando los de capital con un
pequefio peso sobre el total de un 4%, y es por esta razdn que los cambios en la totalidad
de los gastos son explicados mayoritariamente por el gasto corriente.

Al analizar los gastos corrientes, se destaca que aquellos de mayor peso son gastos con
una mayor rigidez (es decir, aquellos dificiles de reducir), como el gasto en empleo
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publico (41% del total) y el gasto en seguridad social (24%), los cuales disminuyeron en
su variacién real interanual en -10% y -6%, respectivamente, mientras que la
coparticipacion a municipios (10%) lo hizo un -3% real. Los intereses de la deuda no
superan la inflacidn del afio, decreciendo un 3% interanual.

Gasto publico provincial
-En millones de pesos y variacion interanual en %-

G Acum Junio | AcumJunio | Var. Var. Real | Participacion
2025 2026 26/25 26/25 enel GT
Gastos corrientes 2.431.062 3.023.840 24% -6% 96%
Personal 1.081.562 1.293.750 20% -10% 41%
Seguridad social 594.755 738.658 24% -6% 24%
Municipios 253.606 327.359 29% -3% 10%
Bienes y servicios 255.189 347.130 36% 3% 11%
Transferencias sector 118.871 129.326 9% -18% 4%
privado
Otros corrientes 71.568 114.673 60% 21% 4%
Gastos de capital 63.354 111.989 77% 33% 3,6%
Inversién real directa 57.277 96.947 69% 27% 3,1%
Transferencias de capital 3.540 4.097 16% -14% 0,1%
Préstamos (inv. financiera) 2.524 10.946 334% 220% 0,3%
GASTO PRIMARIO 2.439.793 3.066.224 26% -4% 98%
Intereses 54.622 69.605 27% -3% 2%
GASTO TOTAL 2.494.415 3.135.829 26% -5% 100%

Fuente: elaboracion propia en base a datos de Contaduria General de ER.

Al analizar la evolucidn de los gastos trimestrales medidos en délares, se observa que,
en el segundo trimestre del ano corriente, los mismos son de 1.197 millones de USD, lo
que supone un 1% mas que el mismo trimestre del 2025, mostrando que se han
mantenido relativamente estables en el ultimo ano.

Evolucion de los Gastos Totales acumulados por trimestre
-En millones de ddlares-
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Fuente: elaboracion propia en base a CG ER y BCRA.
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Al profundizar el andlisis de los gastos, se observa que los gastos rigidos en el trimestre
analizado se valoran en 921 millones de ddlares. Estos engloban los gastos en personal,

en coparticipacion a municipios y seguridad social y representan un 77% del total de los

gastos. Esta participacion se ha mantenido similar en todos los trimestres de los ultimos

tres afios.
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Fuente: elaboracion propia en base a CG ER y BCRA.

En cuanto a los gastos en inversidn real directa, es decir, los egresos dirigidos a la obra

publica, se calcula un monto de 45 millones de ddlares en el segundo trimestre del aino,

con una variacioén interanual positiva del 45%.

En el segundo trimestre del afio 2026, estos gastos representan el 4% del gasto total.

Evolucidn de los Gastos en Inversion Real Directa acumulados por trimestre
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Fuente: elaboracion propia en base a CG ER y BCRA.
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Deuda publica

El total de la deuda provincial al mes de junio de 2026 se ubicé en $1.015.000 millones.
Este stock representa el 30% del total de los recursos publicos provinciales acumulados
al mes de junio de 2026 (a precios de junio 2026).3

Si bien el monto se incrementd un 20% respecto al mes de junio de 2025, dado que la
inflacién interanual fue de 33,5%‘ la variacion de la deuda publica fue de una
disminucion en -10% en términos reales.

Del total adeudado, el 62% corresponde a titulos publicos, por un valor de $624 mil
millones; el 32% corresponde al Estado nacional, por $347 mil millones; y el 5%
corresponde a bancos privados (mas deuda consolidada), por $43 mil millones.

Por otro lado, la deuda con el Estado Nacional crecié en 21% (-9% var. real interanual),
el monto de los bonos publicos crecié en 57% (17% variacidn real) y el monto adeudado
a entidades bancarias disminuyd un 73% (-80% variacion real).

Participacion de acreedores en el total de deuda provincial — jun 25y jun 26

-En millones de pesos y participacion en %-
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Fuente: elaboracion propia en base a Contaduria General ER.

Deuda en ddlares

De la totalidad de la deuda de la provincia de Entre Rios, en junio de 2026 hay un 84%
adeudado en moneda extranjera. Esta misma medicién en el mes de junio de 2025 era
de un 77%, lo que implica que en el transcurso del afio el peso relativo de la deuda total
en ddlares del Estado provincial crecié en 7 puntos porcentuales.

3 Se calcula la relacién stock de deuda total con los ingresos totales ajustados a junio del 2026. La
participacion de la deuda en el total de los ingresos es alta ya que sélo se toma el ingreso acumulado en
el 2026.

4 Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC)
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Composicion de la deuda — en ddlares y pesos — a diciembre 2025
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Fuente: elaboracion propia en base a Contaduria General ER.

Esta parte del stock total de la deuda que se expresa en moneda estadounidense,
corresponde en el mes de junio de 2026 a tres conceptos: en primer lugar, los Titulos
publicos emitidos en dos partes en el afio 2017 “Titulos de deuda publica (1ler y 2da
emisién)” (un 9%) que refieren a unos $78 mil millones>; en segundo lugar, se encuentra
la nueva emisién de Bonos de Deuda Publica emitidos a principios de 2026, lo cual
refiere a un stock de $444 mil millones (52%); vy, por ultimo, la deuda por
“Financiamiento de Convenios Bilaterales Internacionales”® perteneciente al acreedor
Gobierno Nacional, la cual toma un valor de unos $329 mil millones de pesos (38%).’

Composicion de la deuda en délares — a junio 2026

H Titulos de la Deuda Publica ER 25 (1ra'y 2da EMISION 2017) - Titulos Publicos
M Financiamiento Conv. Bilaterales Internacionales. - Gob Nacional

[ BON Titulos de la Deuda Publica ER 2026

Fuente: elaboracion propia en base a Contaduria General ER.

5> Valores en pesos calculados por la Contaduria General. Se realiza una sumatoria del stock de la deuda
en bonos de primera y segunda emision:
https://portal.entrerios.gov.ar/haciendayfinanzas/contaduriageneral/ps/deudapiblicaconsolidadalFM/5
265

6 Valores en pesos calculados por la Contaduria General y expuestos en la misma fuente de pié de
pagina 5

7 Valores en pesos calculados por la Contaduria General y expuestos en la misma fuente de pié de
pagina 5

7


https://portal.entrerios.gov.ar/haciendayfinanzas/contaduriageneral/ps/deudapiblicaconsolidadaIFM/5265
https://portal.entrerios.gov.ar/haciendayfinanzas/contaduriageneral/ps/deudapiblicaconsolidadaIFM/5265

